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 发令枪响。上周五《擦枪上膛，准备发令》，昨日盘中跌破 2000，临近节前，

节奏合适，打响发令枪，逐步加仓。未来两日，如能继续下跌，收在 2000 点

下，则更好。 

 大的框架和判断没变，只是反弹。对中长期经济依然担忧，短期尚无明确经济

见底信号，明年股指存在再次跌破 2000 甚至更低的可能，但短期的上行风险

不容忽视。月线五连阴，多年罕见，出现红色十月的概率极大。 

 短期上行风险来自两处。其一，十八大顺利召开，不确定消除，风险偏好上升。

十月虽面临三季报不及预期和创业板解禁压力，但十八大的影响更甚；其二，

跌破 2000 点，可能有直接针对股市的救市政策。此点无法准确预判，纯属合

理推断。一旦出现，短期会带来较大的上行风险。当期投资者收益差距甚小，

一个月 200 点的空间不可忽视，所以，节前仓位不能太低。 

 偏好周期，青睐大盘，最爱非银。由于反弹不来自基本面的改善，难以确认投

资主线，首推与指数最相关的非银行金融，偏向超跌反弹的周期品和大盘蓝筹。

具体组合在 10 月 7 号的 A股月报中详述。 

 宜早不宜迟。如要参与，宜早不宜迟；如不参与，切勿在反弹后期再去追高，

除非基本面发生明显改善。投资者根据自己的仓位，结构和投资理念选择。申

万策略从 6月初降低仓位，这一次，提高仓位至中性偏上。 
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