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 报告要点 

 上周回顾：跑输沪深 300 约 0.2 个百分点 

上周，医药板块上涨 2.90 个百分点，跑输沪深 300 约 0.2 个百分点。年初以

来累计超额收益 22.67%，相对于沪深 300 的估值溢价率再创新高。上周，从

板块整体来看，新版基药的相关个股表现活跃。中恒集团、广州药业、和佳股

份涨幅居前，分别达到 18.52%、14.96%、14.88%；康芝药业、羚锐制药、金

达威等跌幅靠前，分别下跌 9.77%、9.64%、8.65%。3 月 18 日至 22 日，共

有 5 家公司发生大宗交易，众生药业最为频繁、折价率最高；众生药业、信邦

制药遭高管减持；九州通第一大股东上海弘康以大宗交易方式增持 940 万股。

 行业动态：报道称国药中生计划上半年赴港上市融资 

1、医疗器械高增长背后并购热升温；2、天坛生物母公司国药中生被指计划上

半年赴港上市融资；3、降价步伐逼近，新基药目录中成药降价或提前；4、13

个中药注射剂品种将迎接大检查；5、丁咯地尔药品批号被撤；6、粤率先成立

中医药标准化专委会；7、孙志刚任国家卫生和计划生育委副主任；8、国家食

品药品监督管理总局挂牌，张勇任局长。 

 本周观点：继续看好医药，不可低估 2012 版基药的扩容 

站在当前时点，我们仍看好医药，追求相对收益。应当从一季报角度梳理个股，

坚定持有优质龙头，如天士力、云南白药、双鹭药业、东阿阿胶等；增配通化

东宝、安科生物、国药一致、马应龙、科华生物等。我们对基药市场的看法比

较乐观，不可低估 2012 版基药目录实施后带来的市场扩容，影响将大大超过

09 版基药。预计基药市场容量占整个药品市场份额有望由 8%大幅提升至 20%，

主要原因在于降价压力有所缓解；品种数量增加及明确二三级医院基本药物的

使用比例。建议投资者构建基药投资组合，把握行业性机会，关注新增的独家

或类独家品种，如奇正藏药、天士力、通化东宝、以岭药业、华东医药、羚锐

制药和武汉健民；由于没有新增中药注射剂品种，则 09 版目录存在的品种将

也享受新一轮的市场扩容。 
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本周观点：继续看好医药，不可低估新版基药的

扩容 
站在当前时点，我们仍看好医药，追求相对收益。应当从一季报角度梳理个股，坚定持

有优质龙头，如天士力、云南白药、双鹭药业、东阿阿胶等；增配通化东宝、安科生物、

国药一致、马应龙、科华生物等。我们对基药市场的看法比较乐观，不可低估 2012 版

基药目录实施后带来的市场扩容，影响将大大超过 09 版基药。预计基药市场容量占整

个药品市场份额有望由 8%大幅提升至 20%，主要原因在于降价压力有所缓解；品种数

量增加及明确二三级医院基本药物的使用比例。建议投资者构建基药投资组合，把握行

业性机会，关注新增的独家或类独家品种，如奇正藏药、天士力、通化东宝、以岭药业、

华东医药、羚锐制药和武汉健民；由于没有新增中药注射剂品种，则 09 版目录存在的

品种将也享受新一轮的市场扩容。 

上周回顾 

板块小幅上涨，跑输沪深 300 约 0.2 个百分点 

上周，医药板块上涨 2.90 个百分点，跑输沪深 300 约 0.20 个百分点。 

年初以来，医药板块累计超额收益 22.67%，相对于沪深 300 的估值溢价率再创新高。 

图 1：年初以来医药板块累计收益保持较高水平  图 2：医药板块估值溢价率持续攀升 
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资料来源：Wind，长江证券研究部  资料来源：Wind，长江证券研究部；注：历史 TTM，相对沪深 300 指数 

上周，中恒集团、广州药业、和佳股份涨幅居前，分别达到 18.52%、14.96%、14.88%；

康芝药业、羚锐制药、金达威等跌幅靠前，分别下跌 9.77%、9.64%、8.65%。 

表 1：上周涨跌幅前十名 

股票名称 涨跌幅前十（%） 股票名称 涨跌幅后十（%）

中恒集团 18.52 康芝药业 -9.77 

广州药业 14.96 羚锐制药 -9.64 

和佳股份 14.88 金达威 -8.65 

贵州百灵 13.10 独一味 -6.95 

普洛股份 13.08 华北制药 -5.01 

四环药业 12.70 尔康制药 -4.92 

华仁药业 12.60 ST北生 -4.86 
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众生药业 12.14 ST天目 -4.53 

泰格医药 11.76 九芝堂 -4.28 

云南白药 11.68 山大华特 -3.92 

资料来源：Wind，长江证券研究部 

大宗交易——众生药业、千红制药折价率较大，九州通增持 

上周，共有 5 家公司发生大宗交易，均为折价交易。其中，众生药业、千红制药折价率

较大。九州通第一大股东上海弘康以大宗交易方式增持 940 万股，合计 9964 万元。 

表 2：上周医药上市公司大宗交易 

代码 名称 交易日期 成交价 前一日收盘价 折价率（%） 当日收盘价 成交量(万股) 成交额(万元)

002550.SZ 千红制药 2013-3-22 28.20 31.26 9.79 31.09 44.00 1,240.80 

002550.SZ 千红制药 2013-3-22 28.20 31.26 9.79 31.09 53.00 1,494.60 

300255.SZ 常山药业 2013-3-21 18.80 19.00 1.05 18.90 100.00 1,880.00 

600998.SH 九州通 2013-3-21 10.60 10.67 0.66 10.58 940.00 9,964.00 

002317.SZ 众生药业 2013-3-20 15.96 16.45 2.98 16.62 20.00 319.20 

002317.SZ 众生药业 2013-3-20 15.96 16.45 2.98 16.62 200.00 3,192.00 

002317.SZ 众生药业 2013-3-20 15.96 16.45 2.98 16.62 100.00 1,596.00 

300255.SZ 常山药业 2013-3-20 17.88 18.38 2.72 19.00 100.00 1,788.00 

002317.SZ 众生药业 2013-3-20 15.96 16.45 2.98 16.62 110.00 1,755.60 

002317.SZ 众生药业 2013-3-20 15.96 16.45 2.98 16.62 20.00 319.20 

002317.SZ 众生药业 2013-3-20 15.96 16.45 2.98 16.62 200.00 3,192.00 

300199.SZ 翰宇药业 2013-3-18 20.89 22.21 5.94 21.87 20.00 417.80 

002317.SZ 众生药业 2013-3-18 13.27 14.74 9.97 16.20 214.00 2,839.78 

300199.SZ 翰宇药业 2013-3-18 20.89 22.21 5.94 21.87 80.00 1,671.20 

资料来源：Wind，长江证券研究部 

管理层持股变动——众生药业减持较多 

表 3：上周医药股高管持股变动 

代码 公司民称 高管姓名 交易日期 变动股份 成交均价 变动比例 职务 

002390 信邦制药 杜健 2013-03-21 -500000 15.57 2.88% 董事 

002317 众生药业 曹家跃 2013-03-20 -400000 15.96 1.11% 监事 

002317 众生药业 陈永红 2013-03-20 -1100000 15.96 3.05% 董事、高管

002317 众生药业 龙超峰 2013-03-20 -1000000 15.96 2.77% 董事、高管

002317 众生药业 叶惠棠 2013-03-20 -4000000 15.96 11.11% 董事 

资料来源：证券交易所网站，长江证券研究部 

长江证券医药小组报告汇总 

上周，长江医药小组共发表报告 8 篇，其中行业报告 2 篇，公司报告 6 篇。 
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表 4：上周长江证券医药小组研究报告 

时间 报告类型 主要内容 

2013.03.18 

行业周报 《长江医药周报》：新版基药将推动板块的新一轮行情   

行业深度 《新版基药目录》：基药市场再扩容，看好独家或类独家 

点评报告 《奇正藏药》：借基药东风，铸民族品牌 

点评报告 《羚锐制药》：推出股权激励，进一步完善治理结构 

2013.03.20 

年报点评 

《云南白药》：牙膏高增长，期待养元清提速 

《国药一致》：业绩超预期，价值已被低估 

2013.03.21 
《浙江震元》：巩固商业区域优势，加速工业转型 

《国药股份》：盈利能力提升，稳健增长客气 

资料来源：长江证券研究部 

重要行业资讯 
 医疗器械高增长背后并购热升温 

我国医疗器械市场规模占医药总市场规模 14%，与全球水平 42%相去甚远。随着证监

会对企业上市审核趋严，业内预计，今后医疗器械领域的并购将变得越来越热。从 17

日闭幕的第二届医疗器械产业发展与投资 CEO 峰会上获悉，全球医疗器械市场销售额

从 2001 年 1870 亿美元增长到 2009 年的 3553 亿美元，复合增长率达到 8.35%。2012

年，中国医疗器械行业市场规模约 1500 亿元，近 10 年复合增长率为 21.3%，远超发

达国家。（信息来源：医药网） 

 天坛生物母公司国药中生被指计划上半年赴港上市 

国药中生是全球第四大疫苗生产商，下辖北京天坛生物制品股份有限公司。一位参与国

药中生上市流程的人士称，2012 年国药中生申报上市的前期材料的准备已基本完成，

年内上市可能性较大。环保部公告显示，2012 年 9 月，国药中生通过了环保部的上市

环保核查,其资料显示国药中生最初计划赴港上市募资83.13亿至99.76亿元人民币。（信

息来源：东方早报） 

 降价步伐逼近，新基药目录中成药降价或提前 

近日，记者从一位接近国家发改委价格司的人士处获悉，中成药价格调整已临近了，独

家品种和非独家药物都会有所调整，只是幅度不一。“不过，发改委的压力也很大，不

会一刀切限最高价。” 据悉，正在探讨中的降价方案包括，独家品种降价幅度在 5%，

非独家品种有可能降价 10-15%。（信息来源：米内网） 

 13 个中药注射剂品种将迎接大检查 

中药注射剂安全性再评价工作开展以来，已有 13 个中药注射剂品种新标准诞生。3 月

~4 月，国家食品药品监管局将对 13 个采用新标准生产的中药注射剂组织开展生产检查

和抽验。 

这 13 个品种是：参麦注射液、双黄连注射液、柴胡注射液、丹参注射液、血栓通注射

液、注射用血栓通、血塞通注射液、注射用血塞通、生脉注射液、脉络宁注射液、清开

灵注射液、参芪扶正注射液、喜炎平注射液。（信息来源：中国医药报） 
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 丁咯地尔药品批号被撤 

日前，国家食品药品监督管理局发布通知称，停止丁咯地尔原料药和含丁咯地尔药品的

生产、销售和使用，撤销药品批准文件，已经生产的药品由当地食药监局监督销毁。（信

息来源：医药观察家网） 

 粤率先成立中医药标准化专委会 

近日，广东在全国率先成立地方中医药和中西医结合的标准化专业委员会，力推中医药

的标准化和走出去。广东 2011 年在全国成立第一家省级中医标准化技术委员会，这次

又率先成立“广东省中医药学会中医药标准化专业委员会”和“广东省中西医结合学会

中西医结合标准化专业委员会”，为中医药强省建设提供技术支撑。（信息来源：健康网） 

 孙志刚任国家卫生和计划生育委副主任 

原国家发改委副主任、国务院医改办公室主任孙志刚，已出任国家卫生和计划生育委员

会副主任、党组副书记。2006 年 10 月，孙志刚转任安徽省委常委、常务副省长。2009

年中央《关于深化医药卫生体制改革的意见》下发后，他兼任安徽省医改领导小组组长，

主抓该省医改。2010 年 12 月，转任国家发改委副主任、国务院医改办主任至今。 在

孙志刚任内，安徽医改经验受到中央关注。（信息来源：医药网） 

 国家食品药品监督管理总局正式挂牌，张勇任局长 

国家食品药品监督管理总局 22 日正式挂牌，国务院食品安全委员会办公室主任张勇任

食品药品监督管理总局局长、党组书记。 

根据国务院常务会议刚刚通过的主要职责、内设机构、人员编制“三定”规定，食品药品

监督管理总局已开始抓紧组建和运转工作。在此期间，各相关单位将按要求密切配合、

坚守岗位、加强监管，以确保食品药品监管工作平稳运行、有序过渡。（信息来源：新

华社） 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为：

 看    好： 相对表现优于市场 

 中    性： 相对表现与市场持平 

 看    淡： 相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 推    荐： 相对大盘涨幅大于 10% 

 谨慎推荐： 相对大盘涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对大盘涨幅小于-5%  

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

 

 



 

 

重要声明 

长江证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：Z24935000。 

本报告的作者是基于独立、客观、公正和审慎的原则制作本研究报告。本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性
不作任何保证，也不保证所包含信息和建议不发生任何变更。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不包含
作者对证券价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公
司和作者无关。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过
往表现不应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告；本公司不保证本报告所含信息保持在
最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用须注明出处为长江证券研究部，且
不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。刊载或者转发本证券研究报告或者摘要的，应当注明本报告的发布人和发布日期，提示使用证券
研究报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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